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tcartsbA —  eht rof egnellahc tsrif a sa sraeppa noitalfnI

 siht fo laog ehT .ecnamrofrep cimonoce naireglA tnecer
tsacerof ot si yduts   naireglA eht fo ecnamrofrep eht

 xoB eht gniylppa yb setar noitalfni -  hcaorppa snikneJ
 4102 21M ot 6002 2M morf seires gniwollof eht ot )6791(
 ot 4102 2M doirep lluf eht neht ,noitamitse doirep lluf sa

 ot 5102 3M dna doirep tsacerof tsop xe na sa 5102 2M  2M
trohs gnitsacerof sa 6102 -  stluseR AMIRA .doirep mret

 a htiw dnert noitalfni gnitsacerof retteb tibihxe ot raeppa
.ycnednet drawnwod laer thgils  

 
smreT xednI — ledoM.AMIRA  ,gnitsacerof , noitalfni  

.I  NOITCUDORTNI  
  s a dessentiw s’0791 eht fo flah tsrif ehT  etar noitalfni elbat

 wohs ot nageb ,ylippahnu ,taht %6 ot 3 neewteb detallicso taht
 egareva na htiw 8891 ot 5791 morf ycnednet gnisaercni na
 yb denialpxe eb nac kaep sihT .%69.9 fo etar noitalfni launna
 wen a fo noitatnemelpmi eht  gnidulcni  snosaer ynam
 fo teksab a nopu desab  si taht emiger etar egnahcxe naireglA

seicnerruc 41 i  nosaer dnoces ehT .geb tcirts eht fo daetsni
5791 eht gnirud etar noitalfni hgih eht dniheb -  si ,8891

 eht yb derusaem sa ,flesti noitalfni eroc eht nihtiw deniatnoc
of fo ecnanimod  eht ot % 05 ot pu detubirtnoc taht stcudorp do

ssenesool ssennepo edart ot eud stropmi ni esaercni latot .  
 eht rof egnellahc taerg sa yllautca deredisnoc ,ytilibats ecirP
  esaercni IPC yb detcapmi ylegral neeb sah ,aireglA fo knab

PC egarevA .s’09 eht morf  tsrif eht ni %55.81 saw noitalfni I
 eht ni yrartnoC eht nO .)s0991( yduts detamitse eht fo edaced
 etar tsewol sti dessentiw dah noitalfni ,s’0002 edaced dnoces
 tsrif eht fo dne eht retfA .% 2.3 fo etar a gnitamixorppa

b eht dna muinnellim wen eht fo edaced  dnoces eht fo gninnige
 yrav taht slevel ot yllaitnatsbus desaercni noitalfni ,edaced

0102( sraey eviF tsal eht gniruD .% 5.8 ot 6 neewteb -  ,)5102
 eht htiw derapmoc etar retteb a morf detifeneb ytilibats ecirp

ni ni esaerced a detibihxe taht sedaced tsal owt  etar noitalf
 ledom gnihctiwS vokraM eht sesu yduts sihT .%5 gnigareva
 dna noitalfnI naireglA neewteb pihsnoitaler eht enimaxe ot
 doirep eht rof atad ylretrauq gnisu ytniatrecnU noitalfni

4791 - .4102  
 noitces nI .swollof sa dezinagro si repap eht fo tser ehT  ew 2

 naireglA neewteb pihsnoitaler eht erutaretiL weiveR a tneserp
 eht stneserp 3 noitceS .ytniatrecnU noitalfni dna noitalfnI
 stluser eht swohs 4 noitceS .ygolodohteM eht dna ledoM

 
 yaM deviecer tpircsunaM  60 02 , 15 

K demmahoM is lema  dna scimonocE fo tnemtrapeD ,rerutceL ,
aireglA ,tnehcuomeT niA ,ytisrevinU tnehcuomeT ni ,tnemeganaM  

 ,BIBAHNEB kazzerredbA  ,tnemeganaM & scimonocE fo rosseforP
,SACEM obaL fo rotceriD   ,ytisrevinU necmelT ,scimonocE fo ytlucaF

eglA ,necmelT air  
IUGANEZ edmhadiS  ,etadidnac DHP ,  dna scimonocE fo tnemtrapeD

aireglA ,tnehcuomeT niA ,ytisrevinU tnehcuomeT ni ,tnemeganaM   

 era noisulcnoc niam eht ,yllaniF .noissucsid yb dewollof
fif eht  ni nward .noitces ht  

.II  L WEIVER ERUTARETI  
 ynam rof  desucof sah hcraeseR cimonocE tnadnuba nA
 fo stnanimreted niam eht sa hcus ,scipot noitalfni  no sedaced

( ;noitalfni )0991( .la te hcsubnroD ees ii )8991( kcilC , iii   ,
)4002(.la te ezirA vi  , )9002( ieyK dna nielK v a lidnaK ,  dn

)1102( ysroM iv  ,A ednawnikA dna O .A miharbI ,
)0102( iiv  .) rehtO   neewteb pihsnoitaler eht dethgilhgih seiduts

 .htworg ymonoce dna noitalfni )1991( ooraB iiiv  dna onurB ,
)8991( ylretsaE xi )1002( ijdahneS dna nahK , x  salohciN ,

)9002( ix … 
lits si ytniatrecnu noitalfnI osla l  deredisnoc  a sa   laciteroeht

tcejbus  , )1791( nukO iix   dna 7791 namdeirF  , 0991 llaB iiix  
 taht deugra  tuoba ytniatrecnu erom setaerc noitalfni hgih

 taht sisehtopyH namdeirF eht dellac si sihT .noitalfni erutuf
eretni snoitagitsevni laciripme ynam ot esir evag  eht ni dets

 dna noitalfni neewteb pihsnoitaler eht fo noitamitse  noitalfnI
 .ytniatrecnu  :eeS )1891( rehsiF  vix )1891( rolyaT , vx  dna llaB ,

)0991( ittehcceC ivx  ,sisehtopyH namdeirF fo yrartnoc eht nO .
)7891( suksaM dna imaregruoP iivx   evitagen a dnuof

b  pihsnoitaler .ytniatrecnu noitalfni dna noitalfni neewte  
)7002( la te resoM .G iiivx   rotcaf fo ecnamrofrep eht derapmoc

 fo gnitsacerof eht rof sledom AMIRA dna RAV htiw sledom
21 - pets - tuo daeha - fo -  dezinomrah eht fo noitciderp elpmas

er riehT .)PCIH( secirp remusnoc fo xedni  detseggus stlus
taht   htiw derapmoc retteb smrofreptuo ledoM RAV  tsacerof a

.flesti noitalfni enildaeh fo  
8991( la te relyeM ,yrartnoc eht nO ) xix  na dnuof  

 evitcejbo eht htiw derapmoc euqinhcet AMIRA etairporppa
rI gnitsacerof rof dohtem noitcnuf ytlanep a  fo  .noitalfni hsi  

)6002( cavonuK dna kinfuP xx   AMIRA lanosaeS depoleved
trohS a rof sessecorP -  aitaorC ni noitalfnI fo gnitsaceroF mreT

 .secnamrofrep doog detibihxe taht  
)2102( gnopraS dna nameluS ixx   shtnom 11 na detciderp

isu anahG ni 2102 raey eht rof tsacerof  ehT .ledom AMIRA gn
  doog emos setacidni slaudiser ledom eht fo tset citsongaiD

 noitalfni eht ni ytilitalov thgils htiw stluser gnitsacerof
.nrettap  

)5102( uicaB  iixx  gnivom ,sessecorp evissergerotua desu
noitalfni eht gnitsacerof rof )AMIRA( sessecorp egareva   etar

 tsuguA ot 7991 yraunaJ morf doirep eht gnirud ainamoR ni
 rof etar noitalfni  eht fo noitamitse sih ni dedeeccus eH .3102

% 10.3 dnuora denrut taht 3102 rebmetpeS . 

.III  M  DNA LEDO M YGOLODOHTE  
 egarevA gnivoM detargetnI evissergerotuA fo noitinifeD

-  AMIRA  
A evissergerotu - detargetnI -  sledoM egarevA gnivoM

 eht rof deilppa sledom suomaf tsom eht era )AMIRA(
 loot sihT .atad seires emit gnisu yb sdnert erutuf fo noitciderp

trohS -  AMIRA gnisu noitalfnI naireglA gnitsaceroF mreT
sessecorP  

DEMMAHOM iS lemaK  , IUGANEZ demhadiS ,BIBAHNEB kazzerredbA  
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 ni depoleved saw 6791   snaicitsitats yb  dna xoB egroeG
snikneJ myliwG iiixx  non fo sisab eht no - ats  emit yranoit

xoB ehT .seires -  tsap senibmoc hcaorppa snikneJ
 gnivom( smret rorre tsap dna )RA( seulav evissergerotua
 fo )q ,d ,p( knaR eht yfitnedi ot redro ni )AM :egareva

swollof sa ledom AMIRA : 
  p  t    1  pt  1   2  pt  2    p  pt   p   t     1 t  1   2 

t  2    q q t-q 
             

                        R A                   M A  
erehW   p an  d  q giv  e th  e numbe  r o  f ua toregres is v  e an  d movin  g

averag  e et rm r ,s e ps ectively, and ∆ deno et s the first difference. 
The error et rm �   t  is a ss um de  to of llow  a whit  e no si  e rp co e  ss
wit  h varian  ec �2  . )3102( nnamfuaK dna reliwuH eeS vixx . 
  dna ledom AMIRA fo knar rebmun eht gniyfitnedi retfA

 slaudiser eht ni esion etihw eht  fo ecnetsixe eht rof gnikcehc
 sevlovni pets txen eht ,AMIRA morf detamitse era taht  seires

.ledom AMIRA eht no desab gnitsacerof  
 

  tnemmoC dna stluseR  
 erauqs tsael eht esu hcihw ,noitamitse cirtemonoce hcuM
 scitsitats rieht dna noisserger suoirups ecudorp )SLG( dohtem

( yticitsale saib dna eslaf etacidni  ,dlobweN dna regnarG
)4791 vxx .)  t nI  ,repap sih yekciD detnemguA - ,9791( relluF ivxx  

 dna )8891( ,norreP dna spillihP iivxx   eht morf nward stset
 noitcejer a wolla ,woleb erugif ni detneserper stset yranoitats
 on seifingis taht ecnereffid tsrif eht ni sisehtopyh llun eht fo

 ,seires ruo lla ni yranoitats  level a ta ecnatpecca na selbane tub
.1 redro ta selbairav eht fo noitargetni seifingis taht  

  :1 elbaT stseT tooR tinU PP dna FDA  
selbairaV   )FDA( relluF yekciD detnemguA  

 leveL  
 

ecnereffid tsriF  

 tpecretni   dnerT
 dna

tpecretni  

tpecretni   dna dnerT
ecretni tp  

 fnI  - 76.2  - 36.2  - ***503.9  - ***623.9  
  norreP spiliihP PP  

 
fni  - 46.2  - 55.2  - ***863.9  - ***264.9  

 htiw level % 5 ta tnacifingis era seulav wohs*  nonniKcaM
.)6991(  

 htiw level %1 ta tnacifingis era seulav wohs**  nonniKcaM
.)6991(  

fingis era seulav wohs***  htiw level 1 dna % 5 ta tnaci
.)6991( nonniKcaM  

 laitrap dna noitalerrocotua eht teserp woleb selbat owt ehT
 tsrif ta q dna p fo knar eht gniyfitnedi rof snoitcnuf noitalerroc
 dna tset margolerroc gnittolp yb ylevitcepser level ecnereffid

Q- egats scitsitats xoB rof s –  gnivom evissergerotua snikneJ
 sisylana eht fo  stluser  tsrif sihT .sledom seires emit egareva
 dna level ta elbairav noitalfni yranoitats non a  demrifnoc
 noitalerrocotua laitrap dna noitalerrocotua eht gnikcehc

swohs ecnereffid tsrif ta noitcnuf   emit noitalfni  eht fo stif eht
edisni pord a dna orez ot raen seires  sdnab ecnedifnoc eht  

.)ecnereffid tsrif ta %5 ta tnacifingis yllacitsitats(  
 :2 elbaT snoitcnuf noitalerroc laitrap dna noitalerrocotua eht  

noitalerrocotuA  
 laitraP

noitalerroC  CA    CAP   Q- tatS   borP  
       |******|.         ******|.  588.0  588.0  526.48  000.0  
       | *****|.         |     .|*  857.0  - 911.0  42.741  000.0  

       | *****|.         |     *|.  076.0  411.0  36.691  000.0  
       |  ****|.         |     .|.  095.0  - 430.0  14.532  000.0  
       |  ****|.         |     *|.  245.0  121.0  44.862  000.0  
       |  ****|.         |     *|.  725.0  111.0  89.992  000.0  
       |   ***|.         |     .|*  084.0  - 141.0  53.623  000.0  
       |   ***|.         |     .|*  604.0  - 380.0  84.543  000.0  
           **|. |        |     .|*  413.0  - 251.0  20.753  000.0  
       |     *|.         |     .|*  691.0  - 771.0  75.163  000.0  
       |     *|.         |     .|*  680.0  - 190.0  54.263  000.0  
       |     .|.         |     .|*  - 800.0  - 821.0  64.263  000.0  
       |     .|.         |. |     *  - 930.0  491.0  56.263  000.0  
       |     .|.         |     .|.  - 240.0  740.0  68.263  000.0  
       |     .|*         |     .|*  - 080.0  - 121.0  66.363  000.0  
       |     .|*         |     .|.  - 821.0  120.0  37.563  000.0  
       |     .|*         |     .|*  - .0 091  - 490.0  23.073  000.0  
      |     .|**         |     .|.  - 262.0  - 700.0  51.973  000.0  
      |     .|**         |     *|.  - 862.0  012.0  35.883  000.0  
      |     .|**         |     .|.  - 242.0  - 900.0  62.693  000.0  
      |     .|**         |     .|.  - 512.0  750.0  74.204  000.0  
       |     .|*         |     .|.  - 481.0  - 340.0  50.704  000.0  
       |     .|*         |     .|.  - 661.0  - 930.0  18.014  000.0  
       |     .|*         |     .|.  - 181.0  - 450.0  43.514  000.0  
       |     .|*         |     *|.  - 071.0  611.0  14.914  0 000.  
       |     .|*         |     .|.  - 051.0  620.0  16.224  000.0  
       |     .|*         |     .|.  - 611.0  510.0  35.424  000.0  
       |     .|.         |     .|.  - 450.0  320.0  59.424  000.0  
       |     .|.         |     .|.  500.0  - 620.0  59.424  000.0  
       |     .|.         |     .|*  330.0  - 890.0  21.524  000.0  
       |     .|.         |     .|.  240.0  530.0  83.524  000.0  
       |     .|.         |     .|.  720.0  - 450.0  05.524  000.0  
       |     .|.         |     .|.  210.0  - 430.0  25.524  000.0  
       |     .|.         |     .|*  800.0  - 470.0  35.524  000.0  
       |     .|.         |     .|.  520.0  010.0  36.524  000.0  
       |     .|.         |     .|.  050.0  - 450.0  30.624   000.0  
 
 
 
 

     
30 elbaT  Q : - citsitats  seitilibaborp   

noitalerrocotuA  
 laitraP

noitalerroC  CA    AP C  Q- tatS   borP  

      |     .| .        |     .| .  
- 00.0
9 

- 00.0
9 4700.0    

      |     .|**        |     .|**  
- 52.0
0 

- 52.0
0 3620.6    

      |     .| .        |     .| .  
- 20.0
1 

- 20.0
8 1070.6  

10.0
4 

      |     .| .        |     .|*.  
- 00.0
4 

- 70.0
1 3170.6  

40.0
8 

      |     .|*.        |     .|**  
- 81.0
9 

- 12.0
8 0436.9  

20.0
2 

      |     .| .        |     .| .  - 10.0 - 50.0 0466.9  40.0
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7 4 6 

      |     .| .        |     .|*.  340.0  
- 70.0
8 2058.9  

80.0
0 

      |     .| .        |     .| .  060.0  020.0  712.01  
11.0

6 

      *| .      |       |     *| .  531.0  521.0  111.21  
90.0

7 

      |     .| .        |     .| .  220.0  410.0  361.21  
41.0

4 

      |     *| .        |     *| .  770.0  961.0  008.21  
71.0

2 

      |     .|*.        |     .| .  
- 90.0
8 

- 60.0
5 038.31  

81.0
1 

      |     .|*.        . |     .|  
- 01.0
2 

- 10.0
5 879.41  

81.0
4 

      |     *| .        |     *| .  801.0  751.0  562.61  
71.0

9 

      |     .|*.        |     .|*.  
- 31.0
7 

- 91.0
1 263.81  

41.0
4 

      |     .|*.        |     .|*.  
- 71.0
3 

- 01.0
3 957.12  

80.0
4 

      |     *| .        |     .| .  901.0  
- 20.0
1 321.32  

80.0
2 

      |     .| .        |     .|*.  910.0  
- 71.0
3 761.32  

01.0
9 

      |     .|*.        |     .|*.  
- 01.0
1 

- 90.0
1 383.42  

01.0
9 

      |     *| .        |     .| .  180.0  
- 60.0
4 771.52  

21.0
0 

      |     *| .        |     .| .  021.0  830.0  829.62  
01.0

6 

      |     .| .        |     *| .  060.0  831.0  373.72  
21.0

5 

      |     .| .        |     .| .  
- 30.0
5 500.0  725.72  

51.0
4 

      |     .|**        |     .|*.  
- 22.0
3 

- 21.0
7 858.33  

50.0
1 

      |     .|*.        |     .|*.  
- 21.0
1 

- 11.0
5 047.53  

0.0 4
4 

      |     .| .        |     .| .  220.0  
- 40.0
0 208.53  

50.0
7 

      |     .| .        |     .|*.  
- 60.0
4 

- 01.0
6 453.63  

60.0
6 

      |     .| .        |     .| .  060.0  
- 50.0
3 248.63  

70.0
7 

      |     .| .        |     .|*.  860.0  
- 80.0
0 274.73  

80.0
7 

      . |     .|        |     .|*.  610.0  
- 70.0
6 605.73  

01.0
8 

      |     *| .        |     *| .  371.0  401.0  927.14  
50.0

9 

      |     .| .        |     .| .  
- 00.0
2 

- 10.0
6 927.14  

70.0
5 

      |     .|*.        |     .| .  
- 71.0
5 

- 00.0
2 202.64  

30.0
9 

      |     .|*.        |     .| .  
- 90.0
5 

- 60.0
1 155.74  

30.0
8 

      |     *| .        |     *| .  990.0  890.0  640.94  
30.0

6 

      |     .|*.        |     .| .  
- 60.0
9 

- 30.0
1 297.94  

30.0
9 

 

 fo tseT yticitsadeksoreteh  
hcsuerB -  eht detpecca tset ML noitalerroC laireS yerfdoG

sisehtopyh evitanretla  ihC taht -  ehT .50.0 naht erom si erauqS
Q rof detceted ew stluser emas -  ot retaerg era hcihw scitsitats

a srorre noitalerrocotua on era ereht gninaem level eht  dn
  gnitsacerof ot tnenitrep emoceb ot ledom eht swolla

.sesoprup  
40 elbaT   : hcsuerB -  ML noitalerroC laireS yerfdoG

:tseT   
     
     F- citsitats  203209.2      )78,2(F .borP  2060.0  

R*sbO - erauqs
d 132784.5      ihC .borP - )2(erauqS  3460.0  
 

noc pets lanif ehT  eht fo seulav erutuf eht gnitsacerof fo stsis
 .setar noitalfni eht fo seulav tsap gnisu yb etar noitalfni
 sa 4102 21M ot 6002 2M morf seires a hguorht  og ew yllausU
 ot 4102 2M doirep lluf eht elpmaser dna noitamitse doirep a

2M   sa 5102  na tsacerof tsop xe   ot 5102 3M dna doirep
2M   sa 6102 ni gnitsacerof  trohs - erutuf mret   raey eno revo   .

 emit laer ni ledom AMIRA eht fo stsacerof erapmoc ew ,nehT
 yb  doirep noitalfni latot eht rof )6102( emit erutuf dna )5102(

ilauqenI liehT dna rorrE derauqS naeM tooR gnisu  yt
 .tneiciffeoC  

 doog evig ot smees stluser gnitsacerof AMIRA fo citsongaiD
F eht taht gniredisnoc ,noitaulave -  noissergeR eht fo citsitatS

 eht fo rorrE etulosbA naeM eht dna rorrE derauqS naeM tooR  
yb demrifnoc eb nac tluser tnatropmi sihT .tnacifingis era  

.%5 ta tnacifingis si hcihw tneiciffeoC ytilauqenI liehT  
 detciderp eb nac noitalfni naireglA eht taht si tluser niam ehT
 noitalfni erutuf tuoba noitamrofni sniatnoc ti taht sisab eht no

ees ,dnert  .2 dna 1 erugif  
           :10 erugiF gnitsacerof noitalfni   

0

2

4

6

8

01

21

41

6002 7002 8002 9002 0102 1102 2102 3102 4102 5102

Inflation forecasting 
Inflation rate 

 
 :20 erugiF noitaulave gnitsacerof  

4-

0

4

8

21

61

II III VI I II III VI I

4102 5102 6102

INFF ± 2 S.E.

Forecast: INFF
Actual: INF
Forecast sample: 2014M06 2016M02

 rorrE derauqS naeM tooR 0731940.0
      rorrE etulosbA naeM 9015340.0

  tneiciffeoC ytilauqenI liehT 512740.0
         noitroporP saiB     175000.0
  noitroporP ecnairaV     649260.0

  noitroporP ecnairavoC     384639.0
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C NOISULCNO  
 eht retfA .% 2.3 ta egareva tsewol sti dessentiw sah noitalfnI
 fo gninnigeb dna muinnellim wen eht fo edaced tsrif eht dne

alfni ,edaced dnoces eht  esaercni na yb deziretcarahc saw noit
 niaM ehT .% 5.8 ot 6 neewteb egnar taht slevel ot etar sti ni
 lliw aireglA ni etar noitalfni taht  ecnavda ot wolla sgnidnif

.erutuf eht ni ytilibats etaredom emos tneserp  

SECNEREFER  
                                                           

]1[   ,ynamreG ,ecnarF ,anihC ,adanaC ,muigleB ,ailartsuA
 ,ylatI  ,dnalreztiwS ,niapS ,sdnalrehteN eht ,napaJ

 detinU eht dna ,modgniK detinU eht ,yekruT ,nedewS
setatS . 

]2[   ,regloH ,floW ,ocirdeF ,reggenezrutS ,regiduR ,hsubnroD
 emertxE“ ,)0991( orraB treboR dna yelnatS ,rehcsiF
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